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Perspectives financiéres de I'Al selon le droit en vigueur (scénario de référence)
Le scénario de référence repose sur I’hypothese que les tendances observées récemment se poursuivront.

Montants en millions de francs constants de I'année 2024 (évolution en volume, sans I'effet de I'inflation, également qualifiée de "réelle")

Situation: décompte définitif 2024

Année Dépenses Recettes Résultats Etat du Fonds Al Indicateurs
A Résultat de ., Rembour- Participation Liquidités et
, _— Intérétsen . ) Résultat L, Ll
Dépenses (hors L Contribution de la . . . répartition Résultat des ) . Liquiditéset ~ sement Dette envers| Confédé- placements
RN Cotisations . Actions récursoires  Total des recettes | faveur de d’exploita- Capital .
intéréts) Confédération I'AVS avec charges placements tion placements annuel dela le Fonds AVS| rationen % en % des
d’intéréts dette des dépenses  dépenses
(1) (1) (1) (1) (1) (2) () (4) (4)
2024 10239 6248 4156 32 10436 -216 -19 254 235 3808 3918 0 -10 284 39.7 37.5
2025 10712 46 6387 2.2 4195 1.0 34 3.9 10616 1.7 -216 -312 81 -231 3573 3466 0 -10 274 38.4 317
2026 10904 1.8 6467 13 4222 0.6 34 14 10724 1.0 -215 -395 84 -311 3244 3126 0 -10223 38.0 28.1
2027 11148 2.2 6568 1.6 4292 17 35 2.0 10 895 1.6 -213 -466 83 -383 2836 2719 0 -10 142 37.8 239
2028 11232 0.8 6679 17 4359 15 35 0.9 11072 16 -211 -370 76 -294 2516 2387 0 -10 051 38.1 20.9
2029 11457 2.0 6787 1.6 4417 13 36 1.8 11240 15 -209 -426 68 -358 2133 2008 0 -9952 37.9 17.2
2030 11505 0.4 6897 1.6 4477 1.4 36 0.2 11410 15 -207 -302 58 -243 1869 1734 0 -9853 38.2 14.8
2031 11757 2.2 7012 1.7 4540 1.4 36 2.0 11589 1.6 -205 -373 49 -324 1526 1401 0 -9756 38.0 11.7
2032 11798 0.3 7126 1.6 4602 1.4 37 0.3 11765 15 -203 -236 41 -194 1317 1180 0 -9 659 38.3 9.8
2033 12 075 2.4 7242 16 4665 14 37 23 11944 15 -201 -332 33 -298 1005 879 0 -9563 38.0 7.2
2034 12129 0.4 7375 1.8 4738 1.6 38 0.4 12151 1.7 -199 -176 27 -150 846 710 0 -9 469 38.4 5.8
2035 12 400 2.1 7 500 1.6 4800 13 50 21 12 350 15 -200 -250 0 -250 600 500 0 -9350 38.2 3.8
2036 12 450 0.4 7 600 1.6 4 850 13 50 0.4 12 500 15 -200 -100 0 - 100 500 350 0 -9300 38.5 2.9
2037 12 700 23 7 750 1.6 4950 13 50 2.4 12 700 15 -200 -200 0 -200 300 150 0 -9200 38.1 1.2
2038 12 800 0.5 7 850 15 5000 13 50 0.6 12 850 14 -200 -100 0 -100 200 50 0 -9100 385 0.4
2039 13 100 2.4 7 950 1.6 5050 13 50 2.4 13050 15 -200 -200 0 -200 0 - 150 0 -9 000 38.1 -1.1
2040 13150 0.5 8100 15 5100 1.2 50 0.6 13 250 14 -200 -100 0 -100 - 150 -250 0 -8900 38.3 =72{0)
Explications Hypothéses concernant I’évolution économique du 12.06.2025, en %:
(1) Variation annuelle en pourcent Année 2025 2026 2027 2028 2029
(2) Intérét débiteur Al nominal 2.1% dés 2024 Indice des salaires 1.1 0.8 1.1 1.4 1.6
(3) Le calcul du capital en millions de francs constants nécessite la prise en compte de I'effet de dépréciation du capital suite Renchérissement 0.1 0.5 0.8 0.9 1.0
a l'inflation. Le capital d’'une année a prix constants s’obtient en additionnant au capital de I'année précédente, le résultat Adaptation des rentes tous les deux ans
d’exploitation de I'année en cours, aprés déduction de la dépréciation du capital (pour plus de détails, voir I'aide a la lecture).
Les effets de la comptabilité selon les normes IPSAS sont pris en compte dans le capital (-652 millions CHF en 2024). Scénario démographique utilisé :
(4) Basé sur les dépenses y compris les intéréts en faveur de I'AVS. Scénario A-00-2025 Office fédéral de la statistique OFS
Les perspectives au-dela de dix ans sont soumises a une incertitude croissante et peuvent dés lors faire I’objet de révisions conséquentes. OFAS, 20.08.2025
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Perspectives financiéres de I'Al selon le droit en vigueur (scénario bas)
Le scénario "bas" combine des hypothéses particulierement défavorables et représente la limite inférieure d’'une gamme de trajectoires possibles.

Montants en millions de francs constants de I'année 2024 (évolution en volume, sans I'effet de I'inflation, également qualifiée de "réelle")

Situation: décompte définitif 2024

Année Dépenses Recettes Résultats Etat du Fonds Al Indicateurs
A Résultat de ., Rembour- Participation Liquidités et
, _— Intérétsen . ) Résultat L, Ll
Dépenses (hors L Contribution de la . . . répartition Résultat des ) . Liquiditéset ~ sement Dette envers| Confédé- placements
RN Cotisations . Actions récursoires  Total des recettes | faveur de d’exploita- Capital .
intéréts) Confédération I'AVS avec charges placements tion placements annuel dela le Fonds AVS| rationen % en % des
d'intéréts dette des dépenses  dépenses
(1) (1) (1) (1) (1) (2) () (4) (4)

2024 10239 6248 4156 32 10436 -216 -19 254 235 3808 3918 0 -10 284 39.7 37.5
2025 10793 5.4 6365 1.9 4170 0.3 34 49 10569 13 -216 -439 80 -359 3445 3327 0 -10 274 37.9 30.2
2026 11018 2.1 6424 0.9 4235 15 34 1.8 10693 1.2 -215 - 540 79 -461 2967 2836 0 -10223 37.7 25.2
2027 11290 2.5 6474 0.8 4337 24 35 23 10 846 14 -213 -657 73 -584 2359 2228 0 -10 142 37.7 194
2028 11397 0.9 6535 0.9 4376 0.9 36 1.2 10 946 0.9 -211 -661 58 - 604 1734 1590 0 -10 051 37.7 13.7
2029 11643 2.2 6591 0.9 4468 21 36 21 11096 14 -209 -757 39 -717 999 860 0 -9952 37.7 7.3
2030 11684 0.4 6648 0.9 4483 0.3 36 0.2 11167 0.6 -207 -724 18 -706 284 132 0 -9853 37.7 11
2031 11933 21 6708 0.9 4576 21 37 21 11322 14 -205 -816 -5 -821 -541 - 684 0 -9756 37.7 -5.6
2032 11959 0.2 6767 0.9 4585 0.2 37 0.2 11389 0.6 -203 -772 -29 -801 -1336 -1493 0 -9 659 37.7 -12.3
2033 12 226 2.2 6826 0.9 4685 22 38 23 11549 14 -201 -878 -54 -932 -2255 -2403 0 -9563 37.7 -19.3
2034 12 254 0.2 6899 1.1 4695 0.2 38 0.3 11632 0.7 -199 - 820 -81 -901 -3133 -3293 0 -9 469 37.7 -26.4
2035 12 500 1.9 6950 0.8 4800 1.8 50 2.0 11750 1.2 -200 -900 - 100 -1 000 -4 100 -4 250 0 -9350 37.7 =R/
2036 12 500 0.1 7 000 0.8 4800 0.1 50 0.2 11850 0.5 -200 -850 -150 -1 000 -5100 -5250 0 -9300 37.7 -41.3
2037 12750 2.1 7 050 0.8 4900 21 50 2.2 12 000 13 -200 - 950 - 150 -1150 -6 150 -6 300 0 -9200 37.7 -48.8
2038 12 800 0.2 7 100 0.8 4900 0.2 50 0.3 12 050 0.5 -200 -950 -200 -1150 -7 250 -7 400 0 -9100 BT -57.0
2039 13050 2.2 7 200 0.8 5000 21 50 23 12 200 14 -200 -1050 -250 -1250 -8450 -8 600 0 -9 000 37.7 -64.8
2040 13 100 0.2 7 250 0.7 5000 0.2 50 0.3 12 300 0.5 -200 -1 000 -250 -1250 -9 600 -9 800 0 -8900 .7/ =7/37/

Explications Hypothéses concernant I’évolution économique du 12.06.2025, en %:

(1) Variation annuelle en pourcent Année 2025 2026 2027 2028 2029

(2) Intérét débiteur Al nominal 2.1% dés 2024 Indice des salaires 1.1 0.8 1.1 1.4 1.6

(3) Le calcul du capital en millions de francs constants nécessite la prise en compte de I'effet de dépréciation du capital suite Renchérissement 0.1 0.5 0.8 0.9 1.0

a l'inflation. Le capital d’'une année a prix constants s’obtient en additionnant au capital de I'année précédente, le résultat Adaptation des rentes tous les deux ans

d’exploitation de I'année en cours, aprés déduction de la dépréciation du capital (pour plus de détails, voir I'aide a la lecture).

Les effets de la comptabilité selon les normes IPSAS sont pris en compte dans le capital (-652 millions CHF en 2024). Scénario démographique utilisé :

(4) Basé sur les dépenses y compris les intéréts en faveur de I'AVS. Scénario C-00-2025 Office fédéral de la statistique OFS

Les perspectives au-dela de dix ans sont soumises a une incertitude croissante et peuvent dés lors faire I’objet de révisions conséquentes. OFAS, 20.08.2025
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Perspectives financiéres de I'Al selon le droit en vigueur (scénario haut)
Le scénario "haut" combine des hypotheses particulierement favorables et représente la limite supérieure d’'une gamme de trajectoires possibles.

Montants en millions de francs constants de I'année 2024 (évolution en volume, sans I'effet de I'inflation, également qualifiée de "réelle")

Situation: décompte définitif 2024

Année Dépenses Recettes Résultats Etat du Fonds Al Indicateurs
A Résultat de ., Rembour- Participation Liquidités et
, _— Intérétsen . ) Résultat L, Ll
Dépenses (hors L Contribution de la . . . répartition Résultat des ) . Liquiditéset ~ sement Dette envers| Confédé- placements
RN Cotisations . Actions récursoires  Total des recettes | faveur de d’exploita- Capital .
intéréts) Confédération I'AVS avec charges placements tion placements annuel dela le Fonds AVS| rationen % en % des
d'intéréts dette des dépenses  dépenses
(1) (1) (1) (1) (1) (2) () (4) (4)
2024 10239 6248 4156 32 10436 -216 -19 254 235 3808 3918 0 -10 284 39.7 37.5
2025 10632 3.8 6409 2.6 4211 13 33 29 10 654 21 -216 -194 83 -111 3693 3596 0 -10 274 38.8 33.2
2026 10789 1.5 6512 1.6 4281 1.6 34 1.0 10826 1.6 -215 -178 90 -87 3587 3482 0 -10223 38.9 31.6
2027 11003 2.0 6663 2.3 4356 1.8 34 1.7 11053 2.1 -213 -163 98 -66 3493 3391 0 -10 142 38.8 30.2
2028 11 065 0.6 6826 25 4423 15 34 0.7 11284 2.1 -211 8 101 109 3571 3458 0 -10 051 39.2 30.7
2029 11269 1.8 6989 2.4 4475 1.2 35 1.6 11499 1.9 -209 21 106 127 3663 3553 0 -9952 39.0 31.0
2030 11324 0.5 7 156 2.4 4569 21 35 0.1 11760 23 -207 229 112 341 3968 3850 0 -9853 39.6 334
2031 11579 2.2 7328 2.4 4667 21 36 2.0 12031 23 -205 248 121 369 4297 4191 0 -9756 39.6 35.6
2032 11635 0.5 7502 2.4 4765 21 36 0.3 12303 23 -203 465 135 600 4854 4739 0 -9 659 40.3 40.0
2033 11923 25 7679 2.4 4865 21 37 23 12581 23 -201 457 151 607 5414 5309 0 -9563 40.1 43.8
2034 12 003 0.7 7877 2.6 4978 23 37 0.6 12891 25 -199 689 171 860 6212 6101 8 -9 461 40.8 50.0
2035 12 300 23 8050 23 5100 2.0 50 2.2 13150 2.2 -200 700 200 900 6350 6250 700 -8 650 40.7 50.0
2036 12 350 0.7 8250 23 5200 2.0 50 0.6 13450 2.2 -200 900 200 1150 6400 6250 1000 -7 550 41.3 50.0
2037 12 650 2.6 8450 23 5300 2.0 50 25 13750 2.2 - 150 900 200 1150 6500 6400 950 -6 550 41.2 50.0
2038 12 800 0.8 8600 2.2 5400 2.0 50 0.8 14 050 21 -150 1150 200 1350 6550 6450 1250 -5250 41.7 50.0
2039 13 100 2.6 8800 2.3 5500 2.0 50 2.6 14 350 2.2 - 100 1100 200 1350 6700 6 600 1150 -4 100 41.6 50.0
2040 13 250 0.9 9000 2.2 5600 1.9 50 0.9 14 650 2.0 - 100 1350 200 1550 6750 6 650 1450 -2 600 421 50.0
Explications Hypothéses concernant I’évolution économique du 12.06.2025, en %:
(1) Variation annuelle en pourcent Année 2025 2026 2027 2028 2029
(2) Intérét débiteur Al nominal 2.1% dés 2024 Indice des salaires 1.1 0.8 1.1 1.4 1.6
(3) Le calcul du capital en millions de francs constants nécessite la prise en compte de I'effet de dépréciation du capital suite Renchérissement 0.1 0.5 0.8 0.9 1.0
a l'inflation. Le capital d’'une année a prix constants s’obtient en additionnant au capital de I'année précédente, le résultat Adaptation des rentes tous les deux ans
d’exploitation de I'année en cours, aprés déduction de la dépréciation du capital (pour plus de détails, voir I'aide a la lecture).
Les effets de la comptabilité selon les normes IPSAS sont pris en compte dans le capital (-652 millions CHF en 2024). Scénario démographique utilisé :
(4) Basé sur les dépenses y compris les intéréts en faveur de I'AVS. Scénario B-00-2025 Office fédéral de la statistique OFS
Les perspectives au-dela de dix ans sont soumises a une incertitude croissante et peuvent dés lors faire I’objet de révisions conséquentes. OFAS, 20.08.2025
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Scénarios des perspectives financiéres de I'Al selon le droit en vigueur

Montants en millions de francs constants de I'année 2024 (évolution en volume, sans I'effet de I'inflation, également qualifiée de "réelle")

Graphique 1: Projections a long terme avec intervalle d’incertitude, Al résultats de répartition 2024-2040
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Guide de lecture du graphique :

Le Graphique 1 présente une projection des résultats de la répartition de I’Al (avec charges d’intéréts) avec un
scénario de référence et une quantification de I'incertitude, représentée par « I'intervalle d’incertitude ». Ce
dernier est limité par un scénario « haut » et un scénario « bas ».

Le scénario de référence est calculé en extrapolant les tendances passées dans I'avenir, tandis que les deux
scénarios alternatifs reposent également sur des hypothéses plausibles, qui ne s’inscrivent toutefois pas dans
le prolongement de I’évolution historique. Etant donné que le scénario de base est calculé en extrapolant les
tendances passées, il doit étre considéré comme le scénario le plus plausible tant que ces tendances restent
pertinentes.

Les hypothéses exogénes pour les trois scénarios des résultats de répartition peuvent étre consultées dans le
document Hypothéses exogénes scénarios Al 2025".

La zone colorée entre les scénarios indique les évolutions possibles, qui sont limitées par les scénarios « haut »
et « bas » (I'intervalle d’incertitude). Ainsi, les points qui se trouvent a proximité du scénario de référence,
mais qui ne se situent pas exactement sur sa ligne, s’expliquent par le fait que les hypothéses exogénes sous-
jacentes s’écartent de celles du scénario de référence, soit a la hausse, soit a la baisse. Pour I’Al, outre les trois
scénarios démographiques de I’OFS et les scénarios économiques correspondants du SECO, I'incertitude liée a
I’évolution des nouvelles entrées (nouvelles rentes) et des sorties de I’Al est également prise en compte dans le
calcul de I'intervalle d’incertitude.

" https://www.bsv.admin.ch/finances-ai

Utilisation :
Le scénario de référence des résultats de répartition aide a la prise de décision. Les deux scénarios alternatifs
délimitent la marge d'incertitude liée au scénario de référence. Pour les projections a long terme, il est
nécessaire de prendre en compte plusieurs évolutions possibles, représentées sous forme d’intervalle. Celui-ci
doit aider aillustrer et a prendre en compte différentes évolutions possibles afin de pouvoir prendre des
décisions fondées.

OFAS 20.08.2025
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