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Finanzperspektiven der AHV gemäss geltender Ordnung (Referenzszenario)
Das Referenzszenario beruht auf der Annahme, dass sich die in der jüngeren Vergangenheit beobachteten Trends fortsetzen werden.

Beträge in Millionen Franken zu konstanten Preisen des Jahres 2024 (Volumenentwicklungen ohne Inflationseffekte, auch als „real“ bezeichnet) Stand: definitive Abrechnung 2024

Umlage- 

ergebnis

Anlage- 

ergebnis

Betriebs- 

ergebnis
Kapital

Kapital ohne 

IV-Schuld

Ausgaben in 

% der AHV-

Lohnsumme

Umlage- 

ergebnis in 

MWST-

Punkten

Umlage- 

ergebnis in % 

der AHV-

Lohnsumme

Kapital in % 

der 

Ausgaben

Kapital ohne 

IV-Schuld in 

% der 

Ausgaben

(1) (1) (1) (1) (1) (1) (2)

2024 50 941 38 669 4 397 10 290  362 53 719 2 778 2 775 5 553 55 914 45 630 11.4 0.9 0.6 110 90 

2025 53 177 4.4 39 506 2.2 4 752 8.1 10 742 4.4  357 -1.4 55 357 3.1 2 180 1 083 3 263 59 121 48 848 11.7 0.6 0.5 111 92 

2026 58 003 9.1 40 009 1.3 4 807 1.2 11 717 9.1  377 5.7 56 910 2.8 -1 093 1 297  205 59 032 48 809 12.6 -0.3 -0.2 102 84 

2027 59 276 2.2 40 624 1.5 4 888 1.7 11 974 2.2  378 0.3 57 864 1.7 -1 412 1 413  1 58 565 48 423 12.6 -0.4 -0.3 99 82 

2028 59 839 0.9 41 307 1.7 4 969 1.6 12 087 0.9  375 -0.9 58 739 1.5 -1 100 1 445  344 58 387 48 336 12.6 -0.3 -0.2 98 81 

2029 61 945 3.5 41 978 1.6 5 052 1.7 12 513 3.5  371 -1.0 59 914 2.0 -2 030 1 462 - 568 57 241 47 289 12.8 -0.6 -0.4 92 76 

2030 62 770 1.3 42 660 1.6 5 134 1.6 12 680 1.3  368 -1.0 60 841 1.5 -1 929 1 428 - 500 56 173 46 320 12.8 -0.5 -0.4 89 74 

2031 65 208 3.9 43 369 1.7 5 219 1.7 13 172 3.9  364 -1.0 62 125 2.1 -3 083 1 374 -1 709 53 908 44 152 13.0 -0.8 -0.6 83 68 

2032 65 839 1.0 44 076 1.6 5 304 1.6 13 300 1.0  360 -1.0 63 040 1.5 -2 800 1 310 -1 489 51 885 42 226 13.0 -0.7 -0.6 79 64 

2033 68 348 3.8 44 793 1.6 5 391 1.6 13 806 3.8  357 -1.0 64 346 2.1 -4 001 1 227 -2 774 48 597 39 033 13.2 -1.0 -0.8 71 57 

2034 68 741 0.6 45 616 1.8 5 489 1.8 13 886 0.6  353 -1.0 65 344 1.6 -3 397 1 138 -2 258 45 857 36 389 13.1 -0.9 -0.6 67 53 

2035 70 800 3.0 46 300 1.5 5 600 2.0 14 300 3.0  300 -15.1 66 500 1.8 -4 200 1 000 -3 200 42 200 32 900 13.2 -1.1 -0.8 60 46 

2036 71 000 0.3 47 100 1.7 5 700 1.8 14 300 0.0  300 0.0 67 400 1.4 -3 600  900 -2 600 39 200 29 900 13.1 -0.9 -0.7 55 42 

2037 73 100 3.0 47 800 1.5 5 800 1.8 14 800 3.5  300 0.0 68 600 1.8 -4 400  800 -3 600 35 200 26 000 13.3 -1.1 -0.8 48 36 

2038 73 000 -0.1 48 500 1.5 5 800 0.0 14 800 0.0  300 0.0 69 500 1.3 -3 600  700 -2 900 32 000 22 900 13.1 -0.9 -0.6 44 31 

2039 75 000 2.7 49 300 1.6 5 900 1.7 15 100 2.0  300 0.0 70 700 1.7 -4 300  600 -3 700 28 000 19 000 13.2 -1.0 -0.8 37 25 

2040 74 900 -0.1 50 000 1.4 6 000 1.7 15 100 0.0  300 0.0 71 500 1.1 -3 400  500 -2 900 24 900 16 000 13.0 -0.8 -0.6 33 21 

Erläuterungen Annahmen über die wirtschaftliche Entwicklung vom 12.06.2025, in %

(1) Vorjahresveränderungsraten in % Jahr 2025 2026 2027 2028 2029

(2) Die Berechnung des Kapitals zu konstanten Preisen erfordert die Berücksichtigung des Kapitalentwertungseffekts aufgrund Lohnindex 1.1 0.8 1.1 1.4 1.6

der Teuerung. Das Kapital eines Jahres zu konstanten Preisen ergibt sich aus der Summe des Kapitals des Vorjahres und des Teuerung 0.1 0.5 0.8 0.9 1.0

Betriebsergebnisses des laufenden Jahres nach Abzug der Kapitalentwertung (für weitere Informationen siehe Lesehilfe). Rentenanpassungen: alle zwei Jahre

Die Auswirkungen der IPSAS-Rechnungslegung sind im Kapital berücksichtigt (+470 Mio. CHF im Jahr 2024).

Verwendetes demografisches Szenario :

Perspektiven über einen Zeitraum von mehr als zehn Jahren sind mit zunehmender Unsicherheit behaftet und können daher erheblich revidiert werden. Szenario A-00-2025 Bundesamt für Statistik BFS

BSV, 20.08.2025

Stand des AHV-Fonds Indikatoren

Bundesbeitrag

Spielbanken- 

abgabe, Ertrag aus 

Regress und 

weitere Erträge

Total Einnahmen

Einnahmen ErgebnisseJahr

Total Ausgaben

Ausgaben

Beiträge MWST

1 / 4
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Finanzperspektiven der AHV gemäss geltender Ordnung (tiefes Szenario)
Das Szenario "tief" kombiniert besonders ungünstige Annahmen und bildet die untere Grenze einer Bandbreite möglicher Entwicklungspfade.

Beträge in Millionen Franken zu konstanten Preisen des Jahres 2024 (Volumenentwicklungen ohne Inflationseffekte, auch als „real“ bezeichnet) Stand: definitive Abrechnung 2024

Umlage- 

ergebnis

Anlage- 

ergebnis

Betriebs- 

ergebnis
Kapital

Kapital ohne 

IV-Schuld

Ausgaben in 

% der AHV-

Lohnsumme

Umlage- 

ergebnis in 

MWST-

Punkten

Umlage- 

ergebnis in % 

der AHV-

Lohnsumme

Kapital in % 

der 

Ausgaben

Kapital ohne 

IV-Schuld in 

% der 

Ausgaben

(1) (1) (1) (1) (1) (1) (2)

2024 50 941 38 669 4 397 10 290  362 53 719 2 778 2 775 5 553 55 914 45 630 11.4 0.9 0.6 110 90 

2025 53 274 4.6 39 374 1.8 4 726 7.5 10 761 4.6  357 -1.4 55 218 2.8 1 944 1 081 3 024 58 883 48 609 11.7 0.6 0.4 111 91 

2026 58 182 9.2 39 744 0.9 4 725 0.0 11 753 9.2  377 5.7 56 599 2.5 -1 584 1 285 - 299 58 291 48 068 12.7 -0.5 -0.3 100 83 

2027 59 385 2.1 40 054 0.8 4 812 1.8 11 996 2.1  378 0.3 57 240 1.1 -2 145 1 382 - 763 57 066 46 924 12.9 -0.6 -0.5 96 79 

2028 59 868 0.8 40 425 0.9 4 902 1.9 12 093 0.8  375 -0.9 57 795 1.0 -2 073 1 387 - 686 55 871 45 820 12.8 -0.6 -0.4 93 77 

2029 61 900 3.4 40 773 0.9 4 981 1.6 12 504 3.4  371 -1.0 58 630 1.4 -3 270 1 369 -1 901 53 417 43 465 13.2 -0.9 -0.7 86 70 

2030 62 630 1.2 41 125 0.9 5 024 0.9 12 651 1.2  368 -1.0 59 169 0.9 -3 461 1 292 -2 169 50 718 40 865 13.2 -1.0 -0.7 81 65 

2031 64 966 3.7 41 499 0.9 5 070 0.9 13 123 3.7  364 -1.0 60 056 1.5 -4 910 1 185 -3 725 46 491 36 736 13.6 -1.4 -1.0 72 57 

2032 65 486 0.8 41 862 0.9 5 114 0.9 13 228 0.8  360 -1.0 60 565 0.8 -4 922 1 059 -3 863 42 169 32 510 13.6 -1.3 -1.0 64 50 

2033 67 874 3.6 42 228 0.9 5 159 0.9 13 711 3.6  357 -1.0 61 455 1.5 -6 419  903 -5 516 36 235 26 672 13.9 -1.7 -1.3 53 39 

2034 68 140 0.4 42 680 1.1 5 214 1.1 13 764 0.4  353 -1.0 62 011 0.9 -6 129  732 -5 397 30 479 21 011 13.8 -1.6 -1.2 45 31 

2035 70 000 2.7 43 000 0.8 5 300 1.7 14 100 2.4  300 -15.1 62 800 1.3 -7 200  500 -6 700 23 500 14 100 14.1 -1.9 -1.5 34 20 

2036 70 100 0.1 43 400 0.9 5 300 0.0 14 200 0.7  300 0.0 63 200 0.6 -6 900  300 -6 600 16 700 7 400 14.0 -1.8 -1.4 24 11 

2037 72 000 2.7 43 700 0.7 5 300 0.0 14 500 2.1  300 0.0 63 900 1.1 -8 100  100 -8 000 8 500 - 700 14.3 -2.1 -1.6 12 -1 

2038 71 800 -0.3 44 000 0.7 5 400 1.9 14 500 0.0  300 0.0 64 300 0.6 -7 600 - 100 -7 700  800 -8 300 14.1 -2.0 -1.5 1 -12 

2039 73 600 2.5 44 400 0.9 5 400 0.0 14 900 2.8  300 0.0 65 000 1.1 -8 500 - 400 -8 900 -8 100 -17 200 14.4 -2.2 -1.7 -11 -23 

2040 73 300 -0.4 44 700 0.7 5 500 1.9 14 800 -0.7  300 0.0 65 300 0.5 -8 000 - 600 -8 600 -16 600 -25 600 14.2 -2.0 -1.5 -23 -35 

Erläuterungen Annahmen über die wirtschaftliche Entwicklung vom 12.06.2025, in %

(1) Vorjahresveränderungsraten in % Jahr 2025 2026 2027 2028 2029

(2) Die Berechnung des Kapitals zu konstanten Preisen erfordert die Berücksichtigung des Kapitalentwertungseffekts aufgrund Lohnindex 1.1 0.8 1.1 1.4 1.6

der Teuerung. Das Kapital eines Jahres zu konstanten Preisen ergibt sich aus der Summe des Kapitals des Vorjahres und des Teuerung 0.1 0.5 0.8 0.9 1.0

Betriebsergebnisses des laufenden Jahres nach Abzug der Kapitalentwertung (für weitere Informationen siehe Lesehilfe). Rentenanpassungen: alle zwei Jahre

Die Auswirkungen der IPSAS-Rechnungslegung sind im Kapital berücksichtigt (+470 Mio. CHF im Jahr 2024).

Verwendetes demografisches Szenario :

Perspektiven über einen Zeitraum von mehr als zehn Jahren sind mit zunehmender Unsicherheit behaftet und können daher erheblich revidiert werden. Szenario C-00-2025 Bundesamt für Statistik BFS

BSV, 20.08.2025

Jahr

Total Ausgaben

Ausgaben

Beiträge MWST

Stand des AHV-Fonds Indikatoren

Bundesbeitrag

Spielbanken- 

abgabe, Ertrag aus 

Regress und 

weitere Erträge

Total Einnahmen

Einnahmen Ergebnisse

2 / 4
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Finanzperspektiven der AHV gemäss geltender Ordnung (hohes Szenario)
Das Szenario "hoch" kombiniert besonders günstige Annahmen und bildet die obere Grenze einer Bandbreite möglicher Entwicklungspfade.

Beträge in Millionen Franken zu konstanten Preisen des Jahres 2024 (Volumenentwicklungen ohne Inflationseffekte, auch als „real“ bezeichnet) Stand: definitive Abrechnung 2024

Umlage- 

ergebnis

Anlage- 

ergebnis

Betriebs- 

ergebnis
Kapital

Kapital ohne 

IV-Schuld

Ausgaben in 

% der AHV-

Lohnsumme

Umlage- 

ergebnis in 

MWST-

Punkten

Umlage- 

ergebnis in % 

der AHV-

Lohnsumme

Kapital in % 

der 

Ausgaben

Kapital ohne 

IV-Schuld in 

% der 

Ausgaben

(1) (1) (1) (1) (1) (1) (2)

2024 50 941 38 669 4 397 10 290  362 53 719 2 778 2 775 5 553 55 914 45 630 11.4 0.9 0.6 110 90 

2025 53 066 4.2 39 640 2.5 4 769 8.5 10 719 4.2  357 -1.4 55 486 3.3 2 420 1 086 3 505 59 364 49 090 11.6 0.7 0.5 112 93 

2026 57 803 8.9 40 280 1.6 4 873 2.2 11 676 8.9  377 5.7 57 206 3.1 - 596 1 310  714 59 782 49 559 12.4 -0.2 -0.1 103 86 

2027 59 121 2.3 41 205 2.3 4 959 1.8 11 943 2.3  378 0.3 58 486 2.2 - 636 1 445  809 60 117 49 975 12.4 -0.2 -0.1 102 85 

2028 59 756 1.1 42 213 2.4 5 041 1.6 12 071 1.1  375 -0.9 59 700 2.1 - 56 1 505 1 449 61 030 50 978 12.3 0.0 0.0 102 85 

2029 61 929 3.6 43 220 2.4 5 117 1.5 12 510 3.6  371 -1.0 61 218 2.5 - 711 1 560  850 61 275 51 323 12.4 -0.2 -0.1 99 83 

2030 62 838 1.5 44 249 2.4 5 238 2.4 12 693 1.5  368 -1.0 62 548 2.2 - 290 1 573 1 282 61 950 52 097 12.3 -0.1 -0.1 99 83 

2031 65 369 4.0 45 316 2.4 5 364 2.4 13 205 4.0  364 -1.0 64 249 2.7 -1 120 1 575  455 61 792 52 036 12.5 -0.3 -0.2 95 80 

2032 66 108 1.1 46 390 2.4 5 491 2.4 13 354 1.1  360 -1.0 65 595 2.1 - 512 1 578 1 066 62 246 52 587 12.4 -0.1 -0.1 94 80 

2033 68 736 4.0 47 485 2.4 5 621 2.4 13 885 4.0  357 -1.0 67 347 2.7 -1 388 1 573  185 61 814 52 251 12.5 -0.3 -0.3 90 76 

2034 69 243 0.7 48 706 2.6 5 765 2.6 13 987 0.7  353 -1.0 68 812 2.2 - 432 1 574 1 143 62 345 52 876 12.3 -0.1 -0.1 90 76 

2035 71 400 3.1 49 800 2.2 5 900 2.3 14 400 3.0  300 -15.1 70 500 2.5 - 900 1 600  700 62 400 53 000 12.4 -0.2 -0.2 87 74 

2036 71 800 0.6 51 000 2.4 6 000 1.7 14 500 0.7  300 0.0 71 900 2.0  100 1 600 1 700 63 500 54 200 12.2 0.0 0.0 88 76 

2037 74 000 3.1 52 100 2.2 6 200 3.3 15 000 3.4  300 0.0 73 600 2.4 - 400 1 600 1 200 64 000 54 800 12.3 -0.1 -0.1 86 74 

2038 74 200 0.3 53 300 2.3 6 300 1.6 15 000 0.0  300 0.0 74 900 1.8  800 1 600 2 400 65 800 56 700 12.1 0.2 0.1 89 76 

2039 76 300 2.8 54 500 2.3 6 400 1.6 15 400 2.7  300 0.0 76 700 2.4  400 1 700 2 100 67 200 58 200 12.1 0.1 0.1 88 76 

2040 76 300 0.0 55 700 2.2 6 600 3.1 15 400 0.0  300 0.0 78 000 1.7 1 700 1 800 3 400 70 000 61 000 11.9 0.4 0.3 92 80 

Erläuterungen Annahmen über die wirtschaftliche Entwicklung vom 12.06.2025, in %

(1) Vorjahresveränderungsraten in % Jahr 2025 2026 2027 2028 2029

(2) Die Berechnung des Kapitals zu konstanten Preisen erfordert die Berücksichtigung des Kapitalentwertungseffekts aufgrund Lohnindex 1.1 0.8 1.1 1.4 1.6

der Teuerung. Das Kapital eines Jahres zu konstanten Preisen ergibt sich aus der Summe des Kapitals des Vorjahres und des Teuerung 0.1 0.5 0.8 0.9 1.0

Betriebsergebnisses des laufenden Jahres nach Abzug der Kapitalentwertung (für weitere Informationen siehe Lesehilfe). Rentenanpassungen: alle zwei Jahre

Die Auswirkungen der IPSAS-Rechnungslegung sind im Kapital berücksichtigt (+470 Mio. CHF im Jahr 2024).

Verwendetes demografisches Szenario :

Perspektiven über einen Zeitraum von mehr als zehn Jahren sind mit zunehmender Unsicherheit behaftet und können daher erheblich revidiert werden. Szenario B-00-2025 Bundesamt für Statistik BFS

BSV, 20.08.2025

Jahr

Total Ausgaben

Ausgaben

Beiträge MWST

Stand des AHV-Fonds Indikatoren

Bundesbeitrag

Spielbanken- 

abgabe, Ertrag aus 

Regress und 

weitere Erträge

Total Einnahmen

Einnahmen Ergebnisse

3 / 4
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Szenarien der Finanzperspektiven der AHV gemäss geltender Ordnung

Beträge in Millionen Franken zu konstanten Preisen des Jahres 2024 (Volumenentwicklungen ohne Inflationseffekte, auch als „real“ bezeichnet)

Grafik 1: Langfristige Projektionen mit Unsicherheitsbandbreite, AHV Umlageergebnis 2024-2040 Lesehilfe für die Grafik:

Die Grafik 1 stellt eine Projektion der Umlageergebnisse der AHV mit einem Referenzszenario und einer 

Quantifizierung der Unsicherheit dar, die sogenannte «Unsicherheitsbandbreite». Diese wird durch ein «hohes» 

und ein «tiefes» Umlage-Szenario begrenzt.

Das Referenzszenario berechnet sich durch die Fortschreibung vergangener Trends in die Zukunft. Die beiden 

alternativen Umlage-Szenarien beruhen ebenfalls auf plausiblen Annahmen, die jedoch nicht in der Verlängerung 

der historischen Entwicklung begründet sind. Da das Referenzszenario als Fortschreibung vergangener Trends 

berechnet wird, ist es – solange diese Trends weiterhin als relevant gelten – als das plausibelste Szenario 

anzusehen.

Die exogenen Annahmen für die drei Umlage-Szenarien sind im Dokument Exogene Annahmen Szenarien AHV 

2025¹ einsehbar.

Die farbige Fläche zwischen den Umlage-Szenarien «Hoch» und «Tief» markiert Entwicklungen, die neben dem 

Referenzszenario ebenfalls als plausibel betrachtet werden (die Unsicherheitsbandbreite). Diese Umlage-Pfade 

abseits des Referenzszenarios sind dadurch begründet, dass die ihnen zugrunde liegenden Annahmen vom 

Referenzszenario abweichen, entweder nach oben oder nach unten. Für die AHV wird bei der Berechnung der 

Unsicherheitsbandbreite neben den drei Demografieszenarien des BFS und den entsprechenden wirtschaftlichen 

Szenarien des SECO unter anderem auch die Unsicherheit in der Entwicklung der durchschnittlichen Altersrenten 

berücksichtigt.

¹ https://www.bsv.admin.ch/finanzen-ahv

Anwendung:

Das Referenzszenario dient zur Unterstützung bei der Entscheidungsfindung. Die zwei alternativen Umlage-

Szenarien «Hoch» und «Tief» grenzen die Bandbreite der Unsicherheit ein, die mit dem Referenzszenario 

verbunden ist. Für langfristige Projektionen ist es notwendig, mehrere mögliche Entwicklungspfade – dargestellt 

als Bandbreite – zu berücksichtigen. Diese Bandbreite soll helfen, verschiedene mögliche Entwicklungen zu 

veranschaulichen und zu berücksichtigen, um fundierte Entscheidungen zu treffen.

BSV 20.08.2025
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